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Gospodarka Biatorusi w pierwszym
kwartale 2023 roku

Koncowka pierwszego kwartalu zazwyczaj przynosi
szereg analiz makroekonomicznych. Najwieksze instytucje
finansowe przygotowuja oceny poszczegolnych gospodarek.
Tak tez stalo si¢ w przypadku Biatorusi, gospodarce ktorej
przyjrzal sie szereg agencji ratingowych, Bank Swiatowy
oraz analitycy.

Gospodarka Bialorusi zaskoczyla analitykow i w efekcie
w kwietniu podnosili oni swoje oceny dotyczace wzrostu
PKB Bialorusi w 2023 roku. Niemniej jednak ekonomisci
zarowno 7z agencji zachodnich, jak i wschodnich (Eura-
zjatycy Bank Rozwoju EABR czy BEROC) wskazuja na kilka
istotnych czynnikow wplywajacych na obecna i przyszla
kondycje gospodarki naszego wschodniego sasiada.

Agencje ratingowe Fitch oraz rosyjska «AKPA» potwier-
dzily swoje ratingi dla Minska i przedstawily prognozy dla
bialoruskiej gospodarki, a takze wskazaly czynniki wply-
wajace na jej rozwoj.

Rating Bialorusi w 2023 roku
i techniczne bankructwo

Agencja Fitch potwierdzito rating Bialorusi na poziomie
RD (restricted default), czyli ograniczonej wyplacalnosci.
Oznacza to, ze emitent (w tym wypadku kraj) nie wywigzal
sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obliga-
cji, kredytow lub innych zobowiazan finansowych, ale tez
nie oglosil upadlosci, ukladu z wierzycielami, likwidacji ani
zadnej innej procedury i nadal prowadzi swoja dziatalnosc.

Podobnym ratingiem co Bialorus moze pochwali¢ sie
Rosja. Wladze w Moskwie i Minsku w zwigzku z sankcjami
ograniczajacymi dla nich mozliwos¢ prowadzenia operacji
finansowych w walutach takich jak dolar czy euro zdecy-
dowaly jednostronnie, ze beda splacaly swoje zobowiazania
we wlasnej walucie.

W przypadku Bialorusi w koncowce lutego ‘23 Minsk
mial uregulowac¢ zobowigzania w zwigzku z obligacjami
zagranicznymi na sume 8oo min USD. Wladze zdecydowaly
sie na splate zobowiazan w rublach biatoruskich, a zdaniem
agencji czes¢ wierzycieli w ogole nie otrzymala swoich. To
co do zasady niczego nie zmienilo, poniewaz jeszcze w 2022
roku zaréwno Bialorus jak i Rosja zaczely oplacaé odsetki
od swojego zadluzenia zagranicznego we wlasnej walucie
i w efekcie zostaly “technicznymi bankrutami”.

To, co moze niepokoi¢ to fakt, ze czesé¢ zadluzenia
zagranicznego miala nie zostac oplacona (nawet w rublach),

co niektorzy ekonomisci bialoruscy w 2022 wskazywali
jako pierwsze jaskolki prawdziwej niewyplacalnosci rzadu
w Minsku. Naturalnie nalezy zakladac, ze wierzycielami,
ktorzy nie otrzymali swoich pieniedzy sa raczej panstwa
“nieprzyjazne” bialoruskiej wladzy, a nie na przyktad Chiny
czy Rosja.

Na duza dyscypline ptacowa Bialorusi w stosunku do
Rosji moze wskazywac fakt, ze rosyjska agencja ratingowa
«AKPA» potwierdzila jeszcze w marcu rating kredytowy
Biatlorusi na poziomie B+ dla dlugoterminowych zobo-
wiazan i B dla zobowiazan krotkoterminowych. Rosyjscy
analitycy jako pozytywne czynniki wplywajace na ocene
Bialorusi wskazywali stosunkowo wysoki standard Zycia
Bialorusinow, umiarkowany poziom zadluzenia panstwa
(dtug publiczny BY w stosunku do PKB to 54,3%, dla porow-
nania w Polsce jest to 50,2%) oraz poglebienie integracji
7 Federacja Rosyjska.

Agencja wskazuje, ze tym co pozytywnie wplywa na
stabilnos¢ bialoruskiej gospodarki, jest ostrozna polityka
gospodarcza prowadzona przez Minsk przed pandemia
COVID-19, a takze szereg nierynkowych dzialan jak kon-
trola cen, splacanie zadluzenia zagranicznego w walucie
narodowej, a takze przychylnos¢ Rosji do przeorientowy-
wania si¢ bialoruskiego eksportu na rynek na ten rynek.

Co to dokladnie oznacza dla samego Minska? Rating
agencji Fitch dla Bialorusi (a takze dla Rosji) jest tak na-
prawde sygnalem dla inwestorow z calego swiata, aby nie
pozyczali Bialorusi pieniedzy, poniewaz ta nie zamierza
ich pozniej oddawac. Z punktu widzenia wierzyciela (czyli
strony pozyczajacej) ma znaczenie nie tylko to, czy Bialorus
swoje zadluzenie splaci, ale takze, w jakiej walucie tego
dokona.

O ile rating najwiekszych agencji nie musi koniecznie
wplynac¢ na decyzje Moskwy co do pozyczania Bialorusi
kolejnych sum, to zdecydowanie moze wplywac na tego
typu decyzje u innych panstw, a takze na prywatne pod-
mioty, ktore moglyby by¢ zainteresowane zakupem
biatoruskich obligacji czy innych papierow wartosciowych.
To o tyle wazne, ze we wlasciwie wszystkich analizach dla
bialoruskiej gospodarki podkresla si¢ potrzebe zwicksze-
nia inwestycji. W przypadku gdy Bialorus moze pochwali¢
sie ratingiem “technicznego bankruta” wiele podmiotow,
rowniez prywatnych moze niechetnie inwestowaé swoje
srodki w tym kraju. Nie oznacza to oczywiscie catkowitego
wstrzymania zagranicznych inwestycji.
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Co z Bialoruskim PKB?

Bialoruskie PKB w dalszym ciggu spada w pierwszym
kwartale 2023 roku. Pierwsze 3 miesigce tego roku przynio-
sty biatoruskiej gospodarce spadek o 2,1% wedlug informacji
Belstatu w porownaniu z analogicznym okresem 2022 roku.
W dalszym ciagu bialoruskie wladze zakladaja (a wraz z nimi
budzet panstwa), ze gospodarka kraju urosnie w tym roku
0 3,8% w ujeciu rocznym. Z tak optymistycznymi wizjami
nie zgadzaja sie miedzynarodowi analitycy.

2022 rok zakonczyl sie dla Bialorusi skurczeniem
Produktu Krajowego Brutto o 4,7% i to wedlug oficjalnych
danych przekazanych przez Ministerstwo Finansow
Republiki Bialorus. Zaréwno analitycy krajowi, jak i zagra-
niczni pisza o “szokach”, ktorym poddawana jest biatoruska
gospodarka i ktore negatywnie na niag wpltywaja. Od obiek-
tywnych, jak spadki wywolane pandemia koronawirusa po
te, ktore Bialorus przezywa w zwiazku z prowadzona przez
siebie polityka, czyli sankcje gospodarcze nakladane przez
rozwiniete gospodarki zachodnie.

Glowna przyczyna skurczenia sie PKB w 2022 roku,
podawang przez bialoruskie ministerstwo finansow byla
potrzeba “adaptacji” gospodarki do funkcjonowania
w warunkach zaostrzonych sankcji, co szczegolnie moc-
no uderzylo w przemyst, transport i handel. Jednak do
kurczenia sie PKB przyczynil sie rowniez spadek popytu
zewnetrznego, a takze “spadek aktywnosci konsumpcyjnej
i inwestycyjnej” w kraju. W duzym skrocie oznacza to, 7e
Biatorus musiala szuka¢ nowych rynkow dla swoich towa-
row, ktore dotychczas z powodzeniem mogla eksportowaé
na Zachod. Do tego na czesc swojej produkcji nie znalazta
klientow w krajach bylego ZSRR czy w innych panstwach,
do ktorych mogla dalej swobodnie eksportowac.

Rowniez sami Bialorusini zaczeli mniej kupowac
i inwestowac, co od lat stanowilo jeden z fundamentow
stabilnosci makroekonomicznej Bialorusi, poniewaz pro-
blemy na zewnetrznych rynkach Minsk mogl kompensowac
stabilnym i rosnacym popytem wewnetrznym. Ludzie
sie bogacili (bardziej lub mniej) i aktywnie wydawali oraz
inwestowali swoj majatek.

W Q1 2023 na Kurczenie sie bialoruskiej gospodarki
przede wszystkim wplynely 3 galezie gospodarki: bu-
downictwo, transport oraz sektor IT. Do takich wnioskow
doszli analitycy z Eurazjatyckiego Banku Rozwoju, ktorzy
w najblizszych miesigcach przewiduja przyspieszenie tem-
pa wzrostu bialoruskiej gospodarki. Za oslabienie tempa
kurczenia sie PKB odpowiadaja z kolei sektory produkcji
przemystowej (0 1,8%), produkecji rolnej (o 3%) oraz zmniej-
szenie dynamiki spadku sprzedazy hurtowe;j.

Oparcie sie rozwoju biatoruskiej gospodarki o przemyst
i produkcje rolng stanowi odwrocenie sytuacji z ubieglych
lat, co podkreslaja analitycy grupy “Nashi Groshi”, ktorzy

zauwazaja, 7e do niedawna transport i sektor IT stanowily
gléwne motory napedowe bialoruskiego wzrostu gospo-
darczego, a teraz zaczynaja ciagnac bialoruska gospodarke
w dol. W szczegolnosci tyczy sie to sektora IT, ktory Bialorus
desperacko stara sie “zrestartowa¢” po wydarzeniach 2020
roku, ktorych posrednim skutkiem byl masowy odplyw
firm i pracownikow tego sektora za granice.

Eksport i popyl wewnelrzny

Wrzrost czy spadek PKB, a takze osiagniecie przez Bia-
lorus ratingu “smieciowego” nie stanowi jednoznacznie
o tym w jakiej kondycji znajduje sie bialoruska gospodarka.
Znacznie wiecej na ten temat mowi dynamika handlu mie-
dzynarodowego, a takze informacje o handlu detalicznym
wewnatrz kraju. Bialorus zawsze miala gospodarke silnie
zorientowana na eksport, z powszechnie znanym udzialem
sektora przetworstwa naftowego, ale rowniez produkcja
nawozow, drewna, papieru czy produktow spozywczych.
Do niedawna rowniez dynamicznie rozwijat sic w Biatorusi
eksport ustug, w szczegolnosci ushug IT.

W zwigzku z tym nie dziwi fakt, 7Ze wiekszosc¢ anality-
kow uzaleznia poprawe wzrostu bialoruskiego PKB od tego
jak szybko bialoruska gospodarka przeorientuje sie na
funkcjonowanie w warunkach zachodnich sankcji, ktore
ograniczaja czesci bialoruskich produktow dostep do ryn-
ku panstw zachodnich, ale rowniez ograniczaja mozliwosé
zakupu na zagranicznych rynkach szeregu produktow,
ktorych Bialorus sama nie jest w stanie produkowac. Aby
rownowazy¢ negatywny wplyw tych czynnikow, Bialorus
musi po pierwsze znalez¢ nowe rynki zbytu dla swoich
produktow, ktore dotychczas eksportowala na zachod,
a po drugie znalez¢ nowych dostawcow produktow, ktore
7 zachodu importowala lub znalezé sposob na ich zasta-
pienie (lub import za posrednictwem innych aktorow).

W swietle ograniczen w sprzedazy swoich produktow
na zachod, a takze dos¢ oczywistemu ograniczeniu eks-
portu do Ukrainy, Bialorus musiala “przeorientowac” sie
na inne rynki. Niestety dla samego Minska nowym kie-
runkiem okazatl sie bardzo dobrze znany i stary kierunek,
jakim jest Rosja. Chociaz nie sa jeszcze znane dokladne
dane za Q1 2023, to w 2022 roku w stosunku do 2021
wzrost wymiany gospodarczej miedzy Rosja i Bialorusia
wyniost 14,3%. Jeszcze w 2021 Rosja odpowiadata za 49%
calej zagranicznej wymiany handlowej Bialorusi. W 2023
roku proces ten bedzie sie poglebial. Dla Minska oznacza
to przede wszystkim dalsze uzaleznianie sie od Rosji,
zarowno w ujeciu politycznym, jak i ekonomicznym. Juz
teraz zaleznosc ta jest bardzo duza i sprawia, ze Bialorus
wrazliwa jest nie tylko na decyzje polityczne Moskwy, ale
takze na obiektywne czynniki takie jak koniunktura na
rosyjskich rynkach.
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Utrzymujacym sie od pewnego czasu problemem
bialoruskiej gospodarki jest wysoka inflacja. W lutym
wskaznik inflacji wyniost 11,7% w ujeciu rok do roku, po 12%
w styczniu. Wedlug analitykow EABR na spadek inflacji po-
zytywnie wplynela polityka regulowania cen, a takze staby
popyt wewnetrzny. Jezeli gospodarka uniknie “szokow” jak
eufemistycznie okreslany jest wplyw zachodnich sankgji,
to w Q2 inflacja moze spas¢ nawet do poziomu ok. 4%,
jednak wraz z wyczerpywaniem si¢ pozytywnego wplywu
regulowania cen na inflacje oraz przy wzroscie popytu
wewnetrznego inflacja moze znow zacza¢ wzrastac jeszcze
w tym roku.

W koncowce kwietnia Bank Narodowy Bialorusi poin-
formowal o obnizeniu stopy referencyjnej do 10% w skali
roku. Jest to czwarta jej obnizka w 2023 i element walki z in-
flacja w kraju. W komunikacie banku mozna przeczytac, ze
w marcu 2023 udalo sie ograniczy¢ wzrost cen konsumenc-
kich do 6% w stosunku do 11,7% w lutym. Rownoczesnie
jednak realne dochody Bialorusindw topnieja rok do roku.
W okresie styczen-luty spadly o 1,1% o czym poinformowat
Belstat.

Wreszcie w pierwszym kwartale tego roku o 3,5%
w stosunku do 2022 spadla sprzedaz detaliczna, chociaz
w spoleczenstwie wzrasta poziom wydatkow w sklepach.
Sredni, dzienni obrot towarowy na osobe w Bialorusi
w pierwszym kwartale ‘23 wynidst 20 biatoruskich rubli,
a rok wcezesniej 18,8. Wszystkie te wskazniki wskazuja na
powolny spadek wewnetrznego popytu w Bialorusi, wska-
zywanego przez analitykow za jeden z podstawowych
czynnikow stabilizujacych gospodarke kraju.

Nowe zarzuty dla Pratasiewicza

Bylemu redaktorowi portalu NEXTA Ramanowi Pra-
tasiewiczowi przedstawiono nowe, ostrzejsze zarzuty
w ramach tzw. “sprawy NEXTA”. Pratasiewicz jest sadzony
wtej sprawie razem z Janem Rudzikiem i Sciapanem Pucila,
ale jako jedyny z oskarzonych znajduje sie w areszcie. Po-
zostali dwaj figuranci przebywaja poza granicami Bialorusi.

Prokuratura wytoczyla przeciwko Pratasiewiczowi
nowe zarzuty o “powtorne kierowanie formacja ekstremi-
styczng”. Ten sam zarzut zostal skierowany wobec Rudnika.
Obydwaj mieli najpierw kierowaé¢ organizacja ekstremi-
stycznag za jaka uznano portal NEXTA, a pozniej kanalem
w Telegramie “Berapycblo romosHoro mosra”. W efekcie
obydwaj, a w kontekscie tej informacji przede wszystkim
Pratasiewicz mogg podlegaé¢ karze do 10 lat pozbawienia
wolnosci.

Powyzsze oskarzenie nie jest jedynym, o ktore po-
dejrzewa sie Pratasiewicza. Dolacza ono do naruszenia
kolejnych 10 artykulow bialoruskiego kodeksu karnego
wsrod ktorych znajduja sie m.in. “organizacja dzialalnosci

organizacji terrorystycznych” czy “dyskredytacja Republiki
Bialorus”.

Pratasiewicz w koncowce kwietnia wystapil ze “stowem
koncowym” i poprosil sad, aby nie pozbawiac¢ go swobody.
Stwierdzil, ze zostal wykorzystany, a nastepnie wyrzucony
przez swoich wspolpracownikow i szczerze zaluje swojego
postepowania. 7 ust bylego opozycjonisty padio m.in.
stwierdzenie, zZe “Bylem naprawde mlody, rozgoraczkowa-
ny i ghupi, kiedy pomyslalem, Ze nagle wezme i bede mogt
co$ zmieni¢ w Bialorusi”. Przyznal sie do zarzucanych mu
czynow i poprosil o przyznanie mu sprawiedliwej kary,
jednak niezwigzanej z jego uwigzieniem.

Spotkanie tukaszenki i Puszylina

18 kwietnia doszlo do spotkania Alaksandra Eukaszenki
7 Denisem Puszylinem, “czasowo peligcym obowigzki
przewodniczacego” Donieckiej Republiki Ludowej. Zlozyta
sie tutaj pewna nietypowa kombinacja, poniewaz Bialorus
nie tylko nie uznala oderwania sie tzw. DNR od Ukrainy, ale
rowniez nie uznata wyniku referendum, w wyniku ktorego
DNR zostato wlaczone w sklad Federacji Rosyjskie;j.

Wedlug informacji podanych przez Puszylina na jego
kanale w Telegramie wizyta miala by¢ wynikiem zaprosze-
nia go przez samego Lukaszenke.

Tym niemniej sam Lukaszenka byl bardzo rad spo-
tkaniu i zapytal Puszylina miedzy innymi “jaka tam u nas
sytuacja na froncie” i jak w tej sytuacji Bialorus moze po-
moc Doniecku. Wedlug oficjalnych informacji prezydent
i separatysta rozmawiali o odbudowie przemyshu i rolnic-
twa w regionie, aby moc “karmic ludzi” i w tym obszarze
Bialorus gotowa jest pomagac. Sam Puszylin poinformowal
po spotkaniu, ze rozmowy toczyly sie o wspolpracy w ob-
szarze rolnictwa, a takze sferze przemystu i budownictwa.
Ponadto separatysta w rozmowie z dziennikarzami agencji
TASS przekonywal, 7e jeszcze podczas wizyty Lukaszenka
wydal polecenia utworzenia grup roboczych dla kazdego
7z wybranych Kkierunkow potencjalnej wspolpracy. Jak
stwierdzit Puszylin na efekty ich pracy nie trzeba bedzie
dlugo czekac.

Samo spotkanie z Denisem Puszylinem, podobnie
jak wspolpraca z DNR na podstawie jakiejkolwiek umowy
stanowi podstawe do tzw. uznania “de facto” zmian tery-
torialnych, jakie zaszly w Donieckiej Republice Ludowe;j.
Nie dziwi zatem fakt, ze w rezultacie spotkania Ukraina
zdecydowala si¢ wezwaé swojego ambasadora w Bialorusi
Igora Kizima do Kijowa na konsultacje.
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