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Wolfram — wskaznik napie¢ geopolitycznych
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W 2026 roku rynek wolframu wszedt w faze silnej presji podazowej. Ceny APT, czyli

parawolframianu amonu bedacego jednym z gtéwnych benchmarkéw cenowych dla

wolframu, wzrosty w Europie pod koniec marca do 2 800-3 150 USD/mtu*, czyli o ponad 220% od poczatku
roku, a jeszcze w styczniu poziom ok. 1 100 USD/mtu byt traktowany jako historyczny rekord. Rosnace
znaczenie wolframu, ktéry wykazuje ekstremalnie wysoka stabilno$¢ temperaturows, wpisuje sie w szersza
zmiane technologiczna, gdzie przemyst coraz czesciej zastepuje klasyczne metale zaawansowanymi
materiatami odpornymi na temperature, zuzycie i prace pod duzym obcigzeniem.

Wolfram (symb. W) to rzadki metal o gestosci
poréwnywaYnej do uranu i ztota, ktéry wykazuje
najwyzszg temperature topnienia ze wszystkich
metali. Jego waznymi rudami sa wolframit
i scheelit. Wolfram potaczony z weglem tworzy
weglik wolframu o twardosci zblizonej do
diamentu, dlatego jest wysoce uzyteczny we
wspotczesnych technologiach.

Przemyst i nowe  technologie szeroko
wykorzystuja  wolfram, m.in. do produkcji
potprzewodnikéw, w elektronice, jako materiaty
ostonowe dla przemystu medycznego
i jadrowego, ale réwniez w branzy motoryzacyjne;j.
Wedlug Miedzynarodowego = Stowarzyszenia
Przemystu Wolframowego (ITIA) najwigeksza czesc
globalnego zuzycia wolframu, szacowana na okoto
60-65%, przypada na wegliki spiekane, ktére sa
podstawa produkcji narzedzi skrawajacych,
osprzetu wiertniczego oraz elementéw
odpornych na zuzycie, wykorzystywanych m.in.
w gornictwie, budownictwie i obrébce metali.
Z kolei w sektorze obronnym wolfram jest
niezbedny m.in. w rdzeniach  pociskéow
przeciwpancernych, elementach rakiet,
opancerzeniu  czotgébw i  przeciwwagach
samolotdéw.

Wolfram jest jednym z nielicznych metali, ktére
jednoczesnie znajduja sie na unijnej liscie
surowcéw krytycznych i strategicznych oraz na
amerykanskiej liscie Critical Minerals. Co wiecej,
NATO oficjalnie zdefiniowato liste
12 najwazniejszych surowcéw dla obronnosci,
gdzie wolfram zajmuje jedna z najwazniejszych
pozycji.

Rosnacy popyt na ten metal wynika z gtebszej
zmiany w przemysle, ktéry coraz czescie|
potrzebuje materiatéw trwatych, precyzyjnych
I odpornych na ekstremalne warunki pracy.
Znaczenie tego metalu dodatkowo wzmacnia
rozwdj sektora Iotnicze%o i obronnego, poniewaz
w wielu zastosowaniach jego parametry trudno
zastapié bez pogorszenia jakosci i niezawodnosci
gotowych systemoéw.

Dodatkowo, rynek wolframu coraz mocniej
przesuwa sie w strone bardziej zaawansowanego
przetwarzania, a nie tylko samego wydobycia
surowca. W tym kontekscie wazny jest rozwdj
metalurgii proszkéw wolframu, ktéry pozwala
uzyskiwaé drobniejsze mikrostruktury i lepsze
parametry materialowe, dzieki czemu wolfram
znajduje  zastosowanie w coraz bardziej
wymagajacych komponentach przemystowych.
Rozwdj tego rynku jest tez silnie ksztattowany
przez podatna na ograniczenia i silnie
skoncentrowana podaz. W takim otoczeniu
d}ué;oterminowe zapotrzebowanie na wolfram
bedzie rosto.
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W ujeciu geograficznym rynek podzielony jest na
Ameryke Pdétnocna, Europe, Ameryke tacinska
oraz Bliski Wschéd i Afryke, przy czym dominujaca
role odgrywa region Azji i Pacyfiku (przewiduje sie,
ze do 2032 roku ta pozycja zostanie utrzymana).
W 2025 r. globalna produkcja gdrnicza wyniosta
ok. 85 tys. ton W - Chiny odpowiadaty za 67 tys.
ton, czyli niemal 80% $wiatowej podazy, drugi byt
Wietnam z 3 tys. ton, Kazachstan 2,4 tys. ton,
Rosja 2 tys. ton, Korea Pétnocna 2 tys. ton, Boliwia
1,7 tys. ton, Rwanda 1,3 tys. ton, Australia 1tys. ton,
natomiast europejska produkcja w _ Austri,
Portugalii i Hiszpanii tacznie wyniosta ok. 2,34 tys.
ton, czyli ponizej 3% rynku globalnego.

Chiny

Chiny s3 najwiekszym producentem,
konsumentem i eksporterem wolframu na $wiecie,
a obecna pozycja wynika ze zbudowania catej
architektury tancucha wartosci tego metalu. Chiny
dysponuja najwiekszymi rezerwami W na $wiecie,
tj. ok. 52% znanych rezerw globalnych i kontrolujag
70-85% wszystkich etapdw przetwdrczych. Przez
dekady chinski rzad aktywnie subsydiowat
produkcje, sztucznie zanizajac ceny wolframu, co
m.in. zmusito USA do zamkniecia komercyjnego
wydobycia w 2015 roku wtasnie wskutek braku
optacalnosci.

W kontekscie eskalacji taryfowej ze strony USA,
w lutym 2025 roku Chiny objety wybrane produkty
wolframowe kontrola eksportowa. W efekcie
wolumen chifAskiego eksportu wolframu spadt
o blisko 40% r/r od czasu wdrozenia restrykgcji.
Presje  podazowa ogtebity  takze limity
wydobywcze, ktére w 2025 roku zostaty obnizone
0 6,5% oraz rosnaca krajowa konsumpcja surowca.
W grudniu 2025 roku Pekin dodatkowo zawezit
kanaty eksportowe, wskazujac jedynie 15 firm
(silnie powiazanych z parnstwem) uprawnionych
do eksportu wolframu w latach 2026-2027.
Réwnolegle Chiny coraz czesciej stosuja kontrole
eksportowe jako narzedzie selektywnej presji
geopolitycznej, czego przyktadem byt zakaz
eksportu towaréw podwdjnego zastosowania,
ogtoszony w lutym 2026 roku, do 20 japoriskich
podmiotow powiazanych - z perspektywy Chin -
ze wzmachianiem zdolnosci wojskowych Japonii.
Warto odnotowa¢, ze limity wydobycia chiriskie
wiadze stosowaty juz od 2002 roku, a ostatnie
kontrole eksportowe sg kontynuacja wieloletniej
polityki zarzadzania podaza.

USA

Stany Zjednoczone sa zalezne w zakresie importu
wolframu, a ostatnie napiecia w relacjach
miedzynarodowych - uderzenie USA i Izraela na
Iran oraz trwajaca juz blisko 4,5 roku wojna na



https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026-tungsten.pdf
https://www.reuters.com/world/americas/tungsten-rises-record-highs-export-curbs-turn-up-supply-heat-2026-01-29/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/china-adds-20-japanese-entities-export-control-list-2026-02-24/
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Ukrainie - uwypuklity skale tego problemu. Oba
konflikty spowodowaty bowiem gwattowny
drenaz zapasOw amunicji zawierajace] wolfram,
ktéry jest bezpowrotnie konsumowany przy
detonacji. Co ciekawe, Pentagon ztozyt zapytania
do partneréw przemystowych o dostawy 13
surowcéw  krytycznych, w tym wolframu,
dostownie dzie przed zaatakowaniem Iranu.
Wedtug szacunkéw Project Blue, militarny popyt
na wolfram wzrosnie z ok. 12% do ok. 15% rynku
globalnego miedzy 2027 a 2028 rokiem,
napedzany przede wszystkim odbudowa zapasow
przez kraje NATO i USA.

Problemem Amerykanéw nie jest wytacznie brak
wlasnego wydobycia, a luki w zakresie stabilnego
dostepu do wsadu, skali przetwarzania, ciaggtosci
dostaw dla przemystu obronnego i odpornosé na
chinska kontrole eksportu. Wobec tych wyzwan
i rosngcego zapotrzebowania, USA buduja
alternatywne taricuchy dostaw.

Najbardziej widoczny kierunek amerykanskiej
strategii to finansowanie projektéw w krajach
sojuszniczych i partnerskich. W Kanadzie
Departament Obrony przyznat 15,8 min USD
Fireweed Metals orp. (kanadyjska spotka
gdrnicza rozwijajgca projekt Mactung w Jukonie)
w ramach Defense Production Act, aby
przyspieszy¢ prace nad jednym z najwiekszych
niezagospodarowanych wysokogatunkowych zt6z
wolframu na swiecie.

USA angazuje sie tez w Kazachstanie przez
projekt Cove Kaz Capital Group, spétki powiazanej
z nowojorskim Cove Capital LLC. W ramach joint
venture z panstwowym Tau-Ken Samruk
Amerykanie majag objaé¢ 70% udziatéw w Severniy
Katpar LLP, a strona kazachska zachowa¢ 30%.
Profekt ogtoszony podczas szczytu C5+1
w listopadzie 2025 roku USA obejmuje ztoza
Northern Katpar i Upper Kairakty w okregu
Karaganda - najwieksze znane
niezagospodarowane zasoby wolframu na
Swiecie, z zasobami JORC rzedu 1,4 min ton WO;

i planowana produkcja 12 tys. ton WO3; rocznie,
czyli ok. 15% obecnej globalneﬂ' podazy. Koszt
budowy szacowany jest na 1,1 mld USD, z duzym
udziatem USA. Export-Import Bank of the United
States (EXIM; agencja kredytéow eksportowych
USA) wystawit list intencyjny do 900 min USD,
aInternational Development Finance Corporation
(DFC) do 700 min USD, przy czym sa to deklaracje
potencjalnego finansowania, a nie ostatecznie
przyznane srodki. Réwnolegle Cove Kaz ogtosito
plan potaczenia ze Skyline Builders Group Holding,
po ktérym nowy podmiot ma dziata¢ jako Kaz
Resources Inc. Wedtug doniesien Financial Times,
za posrednictwem spotki inwestycyjnej
ekspozycje na Skyline mieli uzyskaé Donald Trump
Jr.iEric Trump.

Obok projektu Cove Kaz w Kazachstanie pojawia
sie takze kazachska spdtka QazMoly, ktdra zabiega
o potencjalne finansowanie EXIM do 240 min USD
dla projektu Drozhiloy, ktérl obejmuje wolfram,
beryl i molibden. Warunkiem ewentualnego
wsparcia ma by¢ sprzedaz 100% produkgji
wolframu do USA.

USA wspieraja takze wczesniejsze etapy
odbudowy krajowego taricucha wolframu. W lipcu
2025 roku Departament Obrony przyznat Golden
Metal Resources 6,2 min USD na studium
.przedwykonalnosci” (ang. pre-feasibility study)
projektu wolframowego Pilot Mountain
w Nevadzie, a Departament Energii wspart kwota
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1,5 mIn USD rozbudowe zdolnosci AMERMIN
(krajowy lider w rafinacji i dystrybucji materiatow
krytycznych i mineratéw) do odzysku i produkg;ji
proszku weglika wolframu w Teksasie.

W strategie ograniczania zaleznosci USA i szerzej
Zachodu od chinskiego wolframu wpisuje sie tez
Almonty Industries, (kanadyjsko-australijska firma
wydobywcza, najwiekszy producent wolframu
poza Chinami rozwijajacy aktywa wolframowe
w Korei Potudniowej, Europie i USA). W marcu
2026 roku spodtka uruchomita pierwsza faze
kopalni Sangdong w  Korei Potudniowej,
przywracajac produkcje po ponad 30 latach
przerwy. Projekt ten ma docelowo stac sie jednym
z najwazniejszych zrédet wolframu poza Chinami.
Czes¢ produkcji z Sangdong jest zabezpieczona
dtugoterminowymi umowami odbioru
z amerykanskimi podmiotami, w tym Global
Tungsten & Powders z Pensylwanii, w duzej
mierze na rzecz przemystu obronnego.
Uzupetnieniem amerykanskiej dywersyfikacji jest
tez Rwanda, gdzie Trinity Metals rozwija kopa{nie
Nyakabingo, tj. najwieksze zrédto wolframu
w Afryce. Od 2025 roku koncentrat wolframowy
z Rwandy trafia bezposrednio do Global Tungsten
& Powders w Pensylwanii.

Unia Europejska

Na tle Stanéw Zjednoczonych i Chin, Unia
Europejska wypada jako staby uczestnik rynku
wolframowego.

Ograniczona baza zasobowa koncentruje sie
gtownie w Austrii, Portugalii i Hiszpanii. Wedtug
USGS w 2025 r. panstwa te wyprodukowaty
odpowiednio ok. 840 t, 700 t i 800 t wolframu,
czylitacznie ok. 2,3 tys. t (wobec 85 tys. t globalnie
i 67 tys. t w Chinach) odpowiadajac za ok. 3%
globalnej podazy. Gtownymi  dostawcami
przetworzonego wolframu do Unii sa Chiny,
Austria, Wietnam, Rosja i USA. Mimo wtasnego
wydobycia Europa pozostaje zalezna od
zewnetrznego midstreamu, zwtaszcza chifskiego.
UE prébuje ogranicza¢ te zalezno$¢ mu.in.
w ramach Critical Raw Materials Act (CRMA).
W maju 2026 roku wolfram, metale ziem rzadkich
i gal znalazty sie na krotkiej liscie surowcéw do
pierwszych wspolnych zapaséow UE, ktére maja
by¢ magazynowane w porcie w Rotterdamie.
Wobec dominacji Chin, UE stara sie osiaggnaé
defensywna odpornos¢ przez  utrzymanie
wiasnych kopalrh, zwiekszenie recyklingu, ale tez
zabezpieczenie dostepu do pdtproduktéw, zanim
chinskie kontrole eksportowe przetoza sie na
trwate zakiécenia dla unijnego przemystu
narzedziowego, obronnego i lotniczego.

Polska

W grudniu 2025 r. Polska Agencja Inwestycji
i Handlu (PAIH) poinformowata o polskim udziale
w inauguracji projektu PanAfGeo+ Country
Window Rwanda, ktéry jest unijna inicjatywa
wzmacniajaca kompetencje geologiczne
i instytucjonalne w Afryce. Podczas wizyty
z udziatem m.in. PAIH, MKIS, PIG-PIB, Ambasady
RP, Delegatury UE i Rwanda Mines, Petroleum and
Gas Board (RMB) podpisano Memorandum of
Understanding miedzy PIG-PIB a RMB.
W kontekscie omawianego rynku wolframu nie
jest to jeszcze zabezpieczenie dostaw, lecz
budowanie zaréwno polskiej, jak i unijnej pozycji
instytucjonalnej w rwandyjskim sektorze gT, gdzie
obok cyny i tantalu znaczenie ma takze wolfram.



https://www.mining.com/web/column-every-missile-fired-over-iran-is-burning-through-us-tungsten-stocks/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/tungsten-breaks-records-china-export-curbs-military-demand-boost-investment-2026-04-29/
https://eurasianet.org/american-mining-entity-touted-by-trump-seals-deal-with-kazakhstan
https://www.ft.com/content/d99f6f75-931a-42e5-9111-0dc0acc4368c?syn-25a6b1a6=1
https://www.mining.com/subscribe-login/?id=1200508
https://www.war.gov/News/Releases/Release/Article/4252264/department-of-defense-awards-62-million-to-sustain-critical-production-of-tungs/
https://www.businesswire.com/news/home/20260105199294/en/AMERMIN-Wins-%2411.5M-Grant-to-Scale-Breakthrough-Critical-Materials-and-Minerals-Technology
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2649623-tungsten-miner-almonty-to-relocate-to-us
https://discoveryalert.com.au/rwanda-tungsten-exports-us-defence-supply-chains-2026/
https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026-tungsten.pdf
https://www.reuters.com/world/china/eu-shortlists-tungsten-rare-earths-first-stockpile-curb-china-reliance-2026-05-20/
https://www.paih.gov.pl/news/wspolpraca-polska-rwanda-napedza-sektor-surowcow-krytycznych/

Whioski

Gwattowny skok cen wolframu na poczatku 2026
roku byt konsekwencja synergii kilku czynnikéw -
chinskich ograniczen eksportowych, strukturalnej
koncentracji podazy oraz rosnacego popytu
wojskowe%o.

Rynek wolframu coraz wyrazniej przestaje byc¢
wytacznie rynkiem przemystowym, a staje sie
elementem rywalizacji strategicznej najwiekszych
gospodarek. Ten sam surowiec jest potrzebny
zarowno sektorowi cywilnemu — elektronice,
potprzewodnikom, motoryzacji i narzedziom
wePIikowym, jak i sektorowi obronnemu, gdzie
wolfram jest konsumowany w amunicji, rdzeniach
pociskéw, rakietach i systemach opancerzenia.
W warunkach napie¢ geopolitycznych przemyst
zbrojeniowy  ma  wieksza  zdolnos¢  do
akceptowania wysokich cen, przez co moze
wypychaé czes¢ cywilnego popytu z rynku.
Najbardziej wrazliwym punktem USA i UE nie jest
samo wydobycie rudy, lecz dostep do
przetworzonych form wolframu, m.in. APT,
tlenkéw, proszkéw i weglika wolframu, dlatego
bez wiasnych zdolnosci rafinacji i metalurgii
proszkédw nawet wolfram z Kazachstanu, Korei
Potudniowej, Rwandy czy Kanady moze nie
wystarczy¢é do realnego uniezaleznienia sie od
Chin, jesli kluczowe etapy midstreamu nadal beda
kontrolowane przez chinskie instalacje.
W  najblizszej dekadzie rynek wolframu
prawdopodobnie  pozostanie pod  presjg,
poniewaz zapotrzebowanie na ten metal bedzie
potegowane przez elektryfikacje, automatyzacje
przemystu, sektor obronny oraz rosnace
wymagania wobec materiatéw pracujacych
w  ekstremalnych warunkach. Jednoczesnie te
same wiasciwosci, ktére przesadzaja
o strategicznej wartosci wolframu sprawiaja, ze
jego  przetwarzanie oraz  recykling  sa
technologicznie trudne i bardzo kosztowne.
Niemniej skuteczna budowa pozycji na tym rynku
wolframu powinna opiera¢ sie na rozwijaniu
petnego tancucha wartosci.

*mtu — jednostka tony metrycznej; w przypadku APT
odnosi sie do jednostki zawierajacej 10 kg WO,
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